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Intressanta forvarvunder
fjoléret lockar till kop,
skriver Di:s Ulf Petersson
om medicinteknikbola-
gets aktie.

B KRONIKA-12

Jenny
Stiernstedt

"Annu ar det
upp till oss att
bestamma
utgangen av
den ekono-
miska och
den eko-
logiska
krisen.”
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Dotcomstjarna
hytte Sverige
mot Kina

Jesper Jos Olsson, en av
it-bolaget Icons grundare,
haridettysta byggt upp
en fastighetsutvecklare
iKina. Di métte honom pa
en blixtvisit i Stockholm.

ARGANG 44 - NUMMERS5 - PRIS 38 KRONOR, FREDAG 45 KRONOR (INKL DI WEEKEND) - VECKA 2 - 2019
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Foretagen tror

Pessimismen har tagit over bland svenska vd:ar

Det ser dystert ut for svensk ekonomi,
om man ska tro foretagsledarna. Enligt en
ny rapport moter Sverige en lagkonjunktur

inomtva ar.

Politisk osdkerhet pekas ut som den
stora orsaken till den pessimismen.

Framtidsutsikterna for det
makroekonomiska laget
iSverige ser betydligt simre
ut an tidigare &r, enligt
konsultbolaget Axholmens
arliga vd-undersokning.

Tre av fyra svarande tror
paennyldgkonjunkturinnan
2020 ar slut.

Och 52 procent riknar
med att 2019 ars makro-
ekonomiska lédge blir simre
an forra arets, medan bara
4 procent tror pa ett battre
lageiSverigeiar.

Det ar ett rejalt tapp
jamfort med fjoldrets pro-
gnos, dir optimisterna ut-
gjorde 27 procent.

”Vi har inte sett en lika
negativsyn padennationella
nivan sedan 2012, nir vi
hadeden senaste ekonomiska
dippen”, sager Anna Nord-
berg, deldgare i Axholmen.

Axholmen arbetar med
radgivning till frimst fore-
tagsledningaristorbolag och
tar regelbundet tempen pé
stamningslaget bland topp-
cheferna.

I &rets undersokning,
som gors tillsammans med
Dagens industri, svarade
186 vd:ar pa fragor kring
framtiden for svensk makro-
ekonomi, sitt eget bolags

ekonomi samt den bransch
som de verkari.

P4 bade det nationella och
det internationella planet ar
orsakernatillden 6kade pessi-
mismen framst det osdakra
politiskaldget. Internationellt
4r orosmomenten dven rela-
teradetill ovisshetkring han-
deln och lasningar mellan
framfor allt USA och Kina.

Fragetecknen kring Stor-
britanniens uttrdde ur EU,
Italiens makroekonomiska
problem och protesterna
iFrankrike dr andra faktorer
som skapar ett politiskt
osékert Europa.

”Detfinnsinte méngaljus-
glimtar i Europa just nu,
vilket sjalvfallet inte &r
positivt for Sveriges export-
kéansligabranscher. Konjunk-
turen garocksaien cykel och
forr eller senare sker en
avmattning. Det ar ddremot
osikert hur kraftig 1lagkon-
junktur som kommer att
intraffa,och detmanoroarsig
for drvar dethelaislutdnden
landar”, sager Anna Nord-
berg.

Aven den europeiska bil-
industrin pekas ut som en
faktor som har paverkatstora
delar av den europeiska

F

SPIKEN | KISTAN. Byggbranschen gar mot séamre tider — det
tror bade de sjélva och de flesta andra.

RATT MEDICIN. Likemedel och bioteknik anses vara den
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bransch som klarar aret bast. Och tva av tre i branschen tror

att 2019 blir ett battre ar an fjolaret.
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if Fakta

Vd-profetior for nionde aret i rad

B Axholmens vd-undersokning omfattar i ar 186 vd:ar for
foretag med en omsattning som 6verstiger 200 Mkr.

M Undersokningen genomfordes det sista kvartalet 2018,
och det &@r nionde aret i rad som vd:ar far fragor om utveck-
lingen for Sverige som helhet och for det egna foretaget.

M Drygt hélften av de svarande féretagen ar privatagda, en
fjardedel ar borsnoterade och resten ags av riskkapitalbolag,

stiftelser eller det offentliga.

industrin 2018, havdar
Johan Javeus, chefsstrateg pa
SEB.

”Man har sett en stark
negativ trend i borskursen
hos de hir foretagen under
hosten. Det handlar om att
dessa bolag méste ta elektri-
fieringen pa allvar och pro-
ducerabilarsomnarutslapps-
kraven.”

”Konsumenterna ar inte
lika pigga pa attkopa debilar
som finns i dag och det har
dragit ned forsaljnings-
aktiviteteniden har sektorn.
Det finns massor av trender
som man helt enkelt inte har
varit tillrackligt snabba med
att anamma?”, sdger Johan
Javéus.

I Sverige lag inflationen pa
over 2 procent under hosten
och i december hojde Riks-
banken reporéntan for forsta
gangen pa sju ar.

Ytterligare rantehgjningar
planerasdekommandedren,
négot som ocksd anses vara
en orsak till den 6kade pessi-
mismen.

”Det finns risk att hojda
rantor ger bransle at lag-
konjunkturen och det kan
komma att bli svart att
anvianda rantesinkningar
somvapenunderen eventuell
recession. Rantan ar fort-
farandevaldigtlag, vilket gor
att vara penningpolitiska
vapen just nu dr lite for trub-
biga for en ldgkonjunktur”,
sager Anna Nordberg.

Enligt Johan Javeus finns
dettendenser som pekar mot
en svagare konjunktur-

utveckling i hela virlden,
samtidigtsomdetfinnsandra
signaler som pekar pa det
motsatta.

”En historiskt valdigt till-
forlitlig indikator pa att
USA:sekonomi dr pavag mot
en ny recession ar att den
amerikanska avkastnings-
kurvan blir negativ. Det
harintehant pa tio ar,men vi
arvaldigtnaraattdetskaske
nu.”

I Europa ser han en tydlig
avmattning i inkopschefs-
index, vilket han tycker ar
orovickande.

”Viharlangehaftettstarkt
momentum i konjunkturen
men nu ser aktiviteten ut att
svalna betydligt och allt fler
oroar sig for att det ska
kommaennylagkonjunktur”,
sdger Johan Javeus.

Under slutet av en hog-
konjunkturbrukardetenligt
honom bli brist pa arbets-
kraft, foretagen erbjuder
hogre loner och inflationen
stigerkraftigt, vilketledertill
att centralbankernabehover
hoja sina rantor.

”Sa ser det inte ut just nu.
Réntenivdaerna under 2019
och 2020 kommer darfor att
fortsitta vara valdigt stimu-
lerandeoch hjalpatillmed att
stottatillvaxten”,sdager Johan
Javéus.

SOPHIE
WICHMANN
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... men fler @n hélften valjer dnda att gasa

Sveriges vd:ar spar en
mork framtid med en
lagkonjunktur som ar har
fore slutet av 2020.

Trots det planerar mer
an hélften att prioritera
tillvéxt under aret.

Trots tron pa en stundande
lagkonjunktur samt Riks-
bankens aviserade rinte-
hojningar vill svenska fore-
tagare prioritera tillvixt fore
effektivisering, visarkonsult-
bolaget Axholmensvd-under-
sokning.

Infor2018 raknade 61 pro-
cent av de svarande bolagen
med att prioritera tillvaxt-
satsningar och infor 2019

planerar 63 procent att gora
detsamma.

Branscherna it, telekom
och medier samt lakemedel
och biotech sticker ut med
85 procentrespektive 77 pro-
cent som prioriterar tillvaxt-
satsningar Over kostnads-
effektiviseringariar.

Enligt Anna Nordberg, del-
agare i Axholmen, hade en
bittre strategi varit att rusta
sig infor den eventuella 1ag-
konjunkturen.

”Trots att s manga vd:ar
forutspar en lagkonjunktur
bortat 2020 ser vi i studien
fortsattatttillvaxtprioriteras
over effektiviseringar. Det

finns en otrolig potential for
att ta investeringar 2019 och
skapa en flexibel och effektiv
plattform, men manga fore-
tagharsvartattgoraensidan
prioritering nar allt fort-
farande gar bra”, siger Anna
Nordberg.

Samtliga branscher forut-
spar ett simre makroekono-
misktldge ndstkommandear,
medan betydligt farre forut-
spar ett negativt 2019 for sin
egen bransch.

66 procenttror pdenhogre
omsattning i det egna fore-
tagetjamfort med forra aret.

”Dethararettstrukturellt
monster som man ocksa ser

"OTROLIG POTENTIAL".
Anna Nordberg, delagare

i Axholmen, férvanas éver
att foretagen valjer tillvaxt
fore investeringar.

i privatekonomiska under-
sokningar. Du kan din egen
ekonomi bést och nar det
kommer till handelskriget,
brexit eller vad som hénder
med den kinesiska konjunk-
turen blir det mycket svirare
att gora rimliga bedom-
ningar”, sager Johan Javeus,
chefsstrateg pa SEB.

Hur foretag véljer attinves-
teraisina bolag skiljer sig.

Foretag med en omsatt-
ning pa 300-400 miljoner
kronor ar mer bensgna att
gora storre investeringar an
de bolag som har en arlig
omsittning pa 6ver 5 miljar-
der kronor.

Nar det kommer till
personaltillvaxtforvantarsig
23 procentinom tillverkande
industrien okad tillvaxt 2019,
vilketarenhalvering jamfort
med forra rets notering,
enligt undersokningen.

”Detérenavdefaindikatio-
nersomviharféttpaattfore-
tag forbereder sig infor en
eventuell recession, forutom
en viss negativ trend de
senaste tva dren kring inve-
steringsvilja. I det stora hela
ar det fortsatt prioriterat att
satsa pa tillvaxt aven 20197,
sager Anna Nordberg.

SOPHIE WICHMANN



Dagens industri Nyhetschefer: Anna Ekelund, Anders Hagerstrand, 7
Mandag 7 januari 2019 Mikael Stengérd och Johan Ostberg. red@di.se, 08-573 650 31

tider

Svar i procent Sdmre dn
foregaende ar

Infér 2019: Battre &n [nfer201s;
féregaende ar

B Ofdrdndrat

Infor 2018:

Infor 2018 hade 8 av 10 vd:ar

f"B‘eitotre j" en positiv syn pa Sveriges ekonomi.
oregaende ar o o o o
A Infor 2019 dr det mer &n hilften

(279 B

som tror att laget forsamras.

Infor 2019: Samre an
foregaende ar
o
... pa branscherna
Svar i procent @ simren 2018 Oforandrat @) Btire an 2018
Samtliga svarande: 65 2 Samtliga svarande: 43
Bygg ® ﬁ Fastigheter °
Egna branschen: 65 Egna branschen: )
\ : : . )
< Samtliga svarande: 60 It, telekom,  [EEMIEETIENE 43
Egna branschen: 33 media Egna branschen: (X))

o'
i Tillverkning ® é ttp

E 7 |
Logistik Samtliga svarande: 56 Ezlergi, Samtliga svarande: 42
I~ ’ ® ravaror, 3
-

transport

Egna branschen: 56 material Egnabranschen: (@}
-\ E Parti- och Samtliga svarande: 54 . n Likemedel, [BEUIEETICIES ]
oo detaljhandel Egna branschen: m biotech Egna branschen:

... pa utvecklingen i egna foretaget

“

Svar i procent

( Omsittning ) (Rﬁrelsemarginal)

o))
(o]

21 22 18
- -
Hogre Oforandrat Ligre Hogre Oforandrat Ligre

Kalla: Axholmen GRAFIK: HELENA FAHLESON. FOTO: MOSTPHOTOS



